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Rapport mensuel 

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT 

 
Le fonds vise à fournir une appréciation du capital à long terme sur un cycle de 5 ans grâce à des investissements dans un
portefeuille diversifié et durable de valeurs mobilières des marchés émergents. Le fonds utilisera des modèles quantitatifs
(c'est-à-dire mathématiques ou statistiques) qui sont propriétaires du Gestionnaire d'Investissement afin d'adopter une
approche systématique (c'est-à-dire basée sur des règles) pour la sélection des actions.
Le fonds est géré activement en référence à l'indice suivant : MSCI Emerging Markets Markets retour total net en USD (ticker
Bloomberg : NDUEEGF index). Cet indice est utilisé à la fois pour la comparaison de performance et comme univers à partir
duquel sélectionner des valeurs mobilières.
La stratégie du fonds SG IS Fund - Emerging Markets Equity a changé au mois de Mars 2025. 

HISTORIQUE DE PERFORMANCES
Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats futurs
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SG IS FUND - Emerging Markets Equity
MSCI Emerging Markets

 
PERFORMANCES

Performances
cumulées 1 mois 3 mois

Depuis le
début de

l'année
1 an 3 ans * 5 ans *

Depuis
lancement

*

Fonds 2,10% -0,19% 30,62% 36,33% 17,04% 5,99% 6,00%

Benchmark** 1,90% 0,31% 27,74% 34,02% 21,26% 9,39% 9,49%

Ecart 0,20% -0,50% 2,88% 2,32% -4,23% -3,40% -3,49% 

Performances calendaires 2025 2024 2023 2022 2021

Fonds 14,14% 5,25% 3,57% -18,02% 2,00%

Benchmark** 17,78% 14,93% 6,32% -15,06% 4,64%

Ecart -3,64% -9,68% -2,76% -2,97% -2,64% 

Performances calendaires 2020 2019 2018 2017 2016

Fonds 6,49% - - - -

Benchmark** 8,67% - - - -

Ecart -2,18% - - - - 
**MSCI Emerging Markets 
 Source : Société Générale Investment Solutions (Europe) 

DONNÉES DE RISQUE

Volatilité Beta Sharpe

1 an 3 ans * 5 ans *

Fonds 23,61% 16,22% 15,73% 1,00% 0,88%

Benchmark** 22,82% 15,86% 15,61% - 1,13% 
Source : Société Générale Investment Solutions (Europe) 

SEPTEMBRE 2026 

PART RETAIL EUR
LU1958314913 

Indicateur Synthétique de Risque (SRI) (1)

 
1 2 3 4 5 6 7

Risque plus faible Risque plus élevé

Rendement
potentiellement plus
faible

Rendement
potentiellement plus élevé

Classification SFDR
Article 8

Minimum d'investissement durable
10%

Catégorie Morningstar
Actions Marchés Emergents

Horizon d'investissement recommandé
5 ans

Actifs nets
EUR 749,89 M

Valeur Liquidative
EUR 382,08

Devise du fonds
USD

Devise de la part
EUR

Date de lancement
19/06/2019

Forme juridique
UCITS Luxembourg SICAV

Société de gestion
Société Générale Investment Solutions (Europe)

Nom du gérant
Not Disclosed

Valorisation/Soucription/Rachat
Quotidienne

Souscription minimum
1 part

 
Autres parts disponibles

 
Coûts ponctuels

Coûts d'entrée 5,00%
Coûts de sortie 0,00%

Coûts récurrents
Frais de gestion et autres frais
administratifs et
d’exploitation

1,63%

Coûts de transaction 0,54%

 

(1) Échelle de risque allant de 1 (risque le plus faible)
à 7 (risque le plus élevé); le risque 1 ne signifie pas
un investissement sans risque. La catégorie de
risque associée à ce fonds n’est pas garantie et
pourra évoluer dans le temps.

(2) © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les
informations contenues dans les présentes: (1)
appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs
d’informations; (2) ne peuvent être ni reproduites, ni
redistribuées, (3) sont présentées sans garantie
d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni
Morningstar ni ses fournisseurs d’informations ne
pourront être tenus pour responsables de tout
dommage ou perte résultant de l’utilisation de ces
données.
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Critères financiers 

SEPTEMBRE 2026 

ALLOCATION SECTORIELLE
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Services aux collectivités
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ALLOCATION GÉOGRAPHIQUE
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1%

2%
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18%
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Arabie Saoudite

Mexique

Emirats Arabes Unis

Afrique du Sud
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Chine
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RÉPARTITION PAR DEVISE
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1%
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2%

2%
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3%

10%

16%

20%
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Thai baht

Zloty

Ringgi Malaisien

Peso Chilien

Rand

Yuan Renminbi

Rial saoudien

Peso Mexicain

United Arab Emirates Dirham

US Dollar

Real Brésilien

Indian Rupee

Dollar de Hong Kong

Won

Nouveau Dollar
Taiwanai

 

TILT TO CHINA A-SHARES 2%

Source: Société Générale Investment Solutions (Europe) au 30/09/2026.
La pondération réelle, les allocations d'investissements et les rendements sont susceptibles de varier sur une période continue et peuvent ne pas être exactement les mêmes que ceux indiqués. Les
investisseurs doivent comprendre les différentes classes d'actifs qui composent les allocations d’investissements car chaque classe d’actifs possède des types de risques spécifiques.
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Critères extra-financiers 

SEPTEMBRE 2026 

INDICATEURS ESG

Fonds MSCI EM

Note de qualité ESG 7,0 6,7

Couverture de la notation (%) 93.96% 99.67%

Note ESG A A

Note de controverse moyenne 5,6 -

Couverture de la notation (%) 99.01% 100.00%
 Empreinte carbone (tonnes de
CO2 / Million investis)
 

149,3 240,3

Couverture de l'indicateur 99.09% 100.00%

Une tonne de CO2 c'est environ un aller-retour
Paris-New-York

INDICATEURS DE DURABILITE

Investissements durables selon SFDR (%) 56

Engagement 30%

Taxonomie (%) 0

RÉPARTITION PAR NOTES ESG

11%

45%

19%
14%

7%
3% 1%

AAA AA A BBB BB B CCC

Meilleure note Pire note

SECTEURS CONTROVERSÉS

Pour plus d'informations, veuillez vous référer au prospectus

Secteurs % de revenue
de portefeuille

Jeux d'argent 0,03%

Défense et armement 0,09%

Pétrole et gaz 0,00%

Tabac 0,02%

Organismes génétiquement modifiés (OGM) 0,00%

RÉPARTITION PAR INDICATEUR DE CONTROVERSE

Drapeau Vert 47%

Drapeau Orange 32%

Drapeau Jaune 20%

Drapeau Rouge 0%

PRINCIPAUX CONTRIBUTEURS À L'IMPACT DURABLE

Revenus des
solutions à impact

durable (M€)

% de revenus
durables

GOLDWIND SCIENCE&TECHNOLOGY CO.,
LTD. 25 100%

Wiwynn Corporation 23,5 53%

Foxconn Industrial Internet Co., Ltd. 21,8 49%

INDICATEURS D'IMPACT VS. MSCI EM

Sociétés ayant des objectifs de réduction de leurs
émissions carbone

30% Univers: 34,0%
Couverture Indicateur (fonds/univers) 94,0%/100,0%

Mixité au sein des organes de gouvernance

20% Univers: 20,0%
Couverture Indicateur (fonds/univers) 99,0%/100,0%

Sociétés ayant une politique de lutte contre la déforestation

20% Univers: 20,0%
Couverture Indicateur (fonds/univers) 99,0%/100,0%

Violations des principes des Nations unies et de l’OCDE

0% Univers: 1,0%
Couverture Indicateur (fonds/univers) 99,0%/100,0%

Source: Société Générale Investment Solutions (Europe), Bloomberg, MSCI ESG
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SEPTEMBRE 2026 

COMMENTAIRES DE GESTION
Revue des marchés. L’indice MSCI Emerging Markets Index (Net) a enregistré une performance nette de -0,37 % en USD sur le trimestre clos le 30 septembre 2026. Malgré ce recul trimestriel, sa
performance depuis le début de l’année est restée fortement positive, à 23,38 %. Taïwan, la Chine et le Brésil ont été les principaux contributeurs positifs, tandis que la Corée et l’Inde ont le plus
pesé sur l’indice de référence. Au niveau sectoriel, la finance, les matériaux et l’énergie ont contribué positivement, tandis que les technologies de l’information, l’industrie et les services de
communication ont pesé sur la performance.
Les technologies liées à l’intelligence artificielle (IA) sont restées un soutien important pour les marchés émergents, en particulier à Taïwan, où les commandes à l’exportation ont atteint un
montant mensuel record en août, la demande liée à l’IA, au calcul haute performance et aux services d’informatique en nuage continuant de soutenir la chaîne d’approvisionnement des semi-
conducteurs et des serveurs. Toutefois, plus tard dans le trimestre, la prédominance des valeurs technologiques est devenue plus volatile, la hausse des cours du pétrole, le niveau plus élevé
des rendements obligataires et le regain d’inquiétudes concernant les taux d’intérêt ayant pesé sur les valeurs de croissance à duration longue et les expositions aux semi-conducteurs liées à la
Corée.
Performance : Sur le trimestre clos le 30 septembre 2026, SG IS Fund - Emerging Markets Equity a enregistré une performance brute officielle de -0,31 %, surperformant l’indice de référence
MSCI Emerging Markets Index (Net) de 0,06 % (en USD, en données brutes).
Les signaux de sentiment ont contribué positivement, grâce aux indicateurs fondés sur les révisions des analystes, les textes des courtiers et les flux. Ces signaux ont privilégié les sociétés dont
les liens en matière de chiffre d’affaires s’amélioraient et qui bénéficiaient de commentaires d’analystes constructifs et de tendances favorables des cours ou du positionnement, dans un
environnement marqué par une forte dispersion au sein des marchés émergents, la prédominance des valeurs liées à l’IA et de fortes rotations entre pays et secteurs.
Les signaux thématiques ont également contribué positivement. Les signaux thématiques régionaux et sectoriels ont tiré parti de la vigueur de l’Amérique latine et de certaines expositions
liées à l’énergie, tout en aidant le portefeuille à s’adapter aux tendances contrastées en Asie. Parmi les principaux contributeurs figuraient les signaux recourant à des techniques d’IA pour
analyser un large éventail de sources de données alternatives locales afin de cerner finement les dynamiques dominantes des marchés domestiques, les segments sensibles aux matières
premières et les tendances sectorielles.
Les signaux fondamentaux ont pesé sur la performance. Les indicateurs de rendement du dividende et les indicateurs traditionnels de valorisation ont été moins porteurs dans un marché
davantage guidé par les chocs macroéconomiques et la demande liée à l’IA. Certaines expositions à des titres présentant des valorisations plus faibles au regard des dividendes et de la valeur
comptable ont contribué positivement, mais la composante « value » a globalement légèrement pesé sur la performance. Les indicateurs de qualité ont également enregistré des
performances contrastées.
Au niveau sectoriel, les principaux contributeurs ont été la consommation discrétionnaire, les technologies de l’information et l’énergie. La consommation discrétionnaire a contribué
positivement grâce à une exposition réduite à la distribution et à l’automobile, toutes deux pénalisées par des taux plus élevés et une demande des consommateurs moins soutenue. Les
technologies de l’information ont également contribué positivement, malgré la faiblesse du secteur au sein de l’indice de référence, le modèle étant relativement peu exposé aux semi-
conducteurs lorsque certains segments de ce secteur ont subi des dégagements en fin de trimestre. L’énergie a, quant à elle, bénéficié d’une exposition plus importante au pétrole et au gaz,
soutenus par des cours du brut plus élevés et la bonne tenue de Petrobras. La finance a le plus pesé sur la performance, l’exposition limitée aux banques ayant été pénalisante, tandis que les
positions dans les services financiers diversifiés et l’assurance ont également pesé sur les rendements. La santé a contribué négativement, principalement du fait d’une exposition limitée à
certaines valeurs pharmaceutiques qui ont enregistré de bonnes performances.
Au niveau des pays, les principaux contributeurs ont été le Mexique et le Brésil. Le Mexique a contribué positivement grâce au positionnement dans le secteur des métaux et des mines, qui a
bénéficié d’une demande de matières premières résiliente et de la vigueur des segments liés aux ressources naturelles. Le Brésil a contribué principalement grâce à une exposition plus
importante au pétrole et au gaz, les prix plus élevés du brut et la bonne tenue de Petrobras ayant soutenu le secteur. Taïwan et l’Arabie saoudite figuraient parmi les principaux contributeurs
négatifs. Taïwan a pesé sur la performance du fait d’une exposition limitée aux banques, ainsi que de certaines positions dans les équipements de communication et les biens d’équipement qui
ont subi des pressions.
Au niveau des titres, Petrobras et Advantech figuraient parmi les principaux contributeurs. Petrobras bénéficiait de signaux régionaux axés sur l’Amérique latine et de signaux sectoriels
captant la vigueur du pétrole et du gaz. Le titre a enregistré une bonne performance, les cours du brut ayant augmenté, la dynamique de production s’étant améliorée et les analystes étant
restés positifs quant au profil de la société en matière de dividendes et de flux de trésorerie. La position sur Advantech était étayée par des signaux centrés sur les tendances des ventes
mensuelles à Taïwan, ainsi que sur le sentiment à l’égard de la société et le comportement boursier de son titre. Le titre a bénéficié d’une forte demande en matière d’IA industrielle,
d’équipements pour semi-conducteurs et de produits d’IA en périphérie, l’ensemble de la chaîne d’approvisionnement taïwanaise liée à l’IA restant un moteur majeur du marché au cours du
trimestre.
Positionnement : La plus forte surpondération sectorielle du portefeuille concernait l’énergie, tandis que les plus fortes sous-pondérations sectorielles concernaient les services aux
collectivités et les technologies de l’information. Au niveau des pays, les plus fortes surpondérations concernaient la Thaïlande et les Émirats arabes unis, tandis que la plus forte sous-
pondération concernait la Chine.  
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GLOSSAIRE ET
AVERTISSEMENTS  

SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation)

Le règlement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil du 27 novembre 2019
concerne les informations à fournir en matière de développement durable dans le secteur
des services financiers (dit règlement SFDR ou règlement Disclosure).

TAXONOMIE

Le règlement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil du 18 juin 2002 (dit
règlement Taxonomy) établit un cadre pour faciliter l'investissement durable et modifiant le
règlement (UE) 2019/2088.

CRITÈRES ESG

Les notations ESG MSCI visent à mesurer la résilience d'une entreprise face aux risques ESG
(Environnement, Social et Gouvernance) à long terme. Pour chaque entreprise, un score
moyen pondéré est calculé sur la base des scores et des pondérations des 3 facteurs. Pour
obtenir une note finale sous forme de lettre, ce score est normalisé par secteur d'activité. La
note ajustée de l'industrie correspond à une note comprise entre AAA et CCC. Ces
évaluations des performances des entreprises ne sont pas absolues mais sont explicitement
destinées à être relatives aux normes et aux performances des pairs de l'industrie d'une
entreprise. 
* La note de qualité ESG de l'univers est retraité des 20% des moins bonnes notes ESG.
 
Lettre CCC B BB BBB A AA AAA

Note 0 - 1.4 1.4-2.9 2.9-4.3 4.3-5.7 5.7-7.1 7.1-8.6 8.6-10

EMPREINTE CARBONE

En tant qu'indicateurs clés du changement climatique, les émissions de gaz à effet de serre
(GES) sont classées selon le protocole des gaz à effet de serre et sont regroupées en trois
catégories:
Champ d'application 1 - Champ d'application direct: les émissions de GES sont celles qui
proviennent directement de sources détenues ou contrôlées par l'institution.
Champ d'application 2 - Champ d'application indirect: les émissions de GES sont des
émissions indirectes générées par la production d'électricité consommée par
l'établissement.
Champ d'application 3 - Champ d'application indirect: les émissions de GES sont toutes les
autres émissions indirectes qui sont des conséquences des activités de l'institution, mais
qui proviennent de sources non détenues et contrôlées par l'institution.
Le fonds utilise des données MSCI qui sont basées sur des chiffres déclaratifs ou estimés
d'entreprises. Il vise à prendre en compte les émissions de GES des Scopes 1 et 2, produites
par les sociétés détenues en portefeuille. Les émissions de GES sont comparées aux ventes
de chaque entreprise et ajustées avec le poids de sécurité dans le portefeuille.
 

REVENUS À IMPACT POSITIF

L'exposition des revenus aux solutions d'impact durable reflète la mesure dans laquelle les
revenus des entreprises sont exposés aux produits et services qui contribuent à résoudre les
grands défis sociaux et environnementaux du monde. Il est calculé comme une moyenne
pondérée, en utilisant les pondérations du portefeuille ou de l'indice et le pourcentage de
chaque émetteur sur les revenus générés par Sustainable Impact Solutions. Pour être
éligible à la contribution, un émetteur doit respecter des normes ESG minimales.

COUVERTURE INDICATEUR

La notation ESG MSCI ne couvre pas la totalité des émetteurs, il est ainsi important d'afficher
le taux de couverture pour appréhender la notation. Sur ce document, la couverture de la
notation est affichée en pourcentage (%), c'est-à-dire le pourcentage de valeurs couvertes
sur la totalité du portefeuille.

CONTROVERSE

Une controverse ESG peut être définie comme un incident ou une situation existante dans
lesquels une entreprise est confrontée à des allégations de comportement négatif à l’égard
de diverses parties (employés, fournisseurs, collectivités, environnement, actionnaires...)
L’objectif de la recherche sur les Controverses ESG est d’évaluer la gravité de ces situations.
Pour chaque émetteur, la notation ESG s'accompagne d'un indicateur de controverse :

O   Drapeau Vert : indique des litiges moins importants ou que rien n’est à signaler.
O   Drapeau Jaune : indique un litige qui mérite d’être signalé.
O   Drapeau Orange : indique un ou plusieurs litiges sévères récents et qui toujours
d’actualité.
O   Drapeau Rouge : indique au moins un litige sévère.

L'indicateur de controverse se traduit en note de controverse :
Rouge 0 - Orange 1 - Jaune 2 à 4 - Vert 5 à 10

SOCIÉTÉS AYANT DES OBJECTIFS DE RÉDUCTION DE LEURS

ÉMISSIONS CARBONE

Sociétés ayant des objectifs de réduction de leurs émissions carbone offrent aux entreprises
une voie clairement définie vers une croissance à l'épreuve du temps en précisant de
combien et à quelle vitesse elles doivent réduire leurs émissions de gaz à effet de serre. Les
objectifs adoptés par les entreprises pour réduire les émissions de gaz à effet de serre (GES)
sont considérés comme "fondés sur la science" s'ils sont conformes aux objectifs de l'accord
de Paris - limiter le réchauffement climatique à un niveau bien inférieur à 2 °C par rapport
aux niveaux préindustriels et poursuivre les efforts pour limiter le réchauffement à 1,5 °C.
*Source : Science Based Target Initiative.

INDICATEURS D'IMPACT

Les indicateurs d'impacts permettent de rendre compte de manière pertinente et pérenne
l'engagement environnemental, social et gouvernemental de nos investissements. Les
quatre indicateurs affichés ne constituent pas une liste exhaustive, ils ont été choisis par la
société de gestion. Mixité au sein des organes de gouvernance : Ce chiffre représente le
pourcentage de femmes présentes au conseil d’administration des entreprises.
Sociétés ayant une politique de lutte contre la déforestation : Part d'investissement dans
des sociétés avec une politique de lutte contre la déforestation.

VIOLATIONS DES PRINCIPES DES NATIONS UNIES ET DE L’OCDE

Le Pacte mondial des Nations Unies et les Principes directeurs de l'OCDE encouragent un
comportement éthique et responsable des entreprises en abordant différents aspects tels
que les droits de l'homme, le travail, l'environnement et la lutte contre la corruption.

ESG LUXFLAG LABEL

LuxFLAG est une association sans but lucratif, indépendante, internationale créée au
Luxembourg en juillet 2006. LuxFLAG a pour objectif de donner aux investisseurs l’assurance
que les fonds qui portent son label intègrent des critères environnementaux, sociaux et de
gouvernance (ESG) à chaque étape de leur processus d’investissement.

AVERTISSEMENT
Le contenu de ce document n'est pas destiné à fournir un service d'investissement ou un conseil en investissement ; il ne constitue ni une offre de produit, ni une quelconque incitation à l'achat ou à
la vente. Les informations contenues sont données à titre indicatif et visent à mettre à la disposition du lecteur les informations pouvant être utiles à sa prise de décision. Elles ne constituent en
aucune manière des recommandations personnalisées. Le lecteur ne saurait en tirer ni une recommandation d'investissement, ni un conseil juridique, comptable ou fiscal. Les informations sur les
performances passées éventuellement reproduites ne garantissent en aucun cas les performances futures. Pareillement, le document ne saurait être considéré comme une incitation, sollicitation ou
offre à investir dans les catégories d'actifs y mentionnés. Le lecteur est averti que la passation d'ordres de bourse requiert une parfaite connaissance de la réglementation et du fonctionnement des
marchés. Avant d'investir, il doit avoir conscience des fluctuations rapides qui peuvent intervenir sur certains marchés et de leur caractère spéculatif ou de leur manque de liquidité. Certains actifs ou
catégories d'actifs mentionnés dans le document peuvent ne pas être des investissements appropriés pour le lecteur. Dans certains cas, l'investissement effectué comporte même un risque de perte
élevé indéterminable, susceptible d'excéder l'investissement initial. Par conséquent, avant de prendre une décision d'investir, le lecteur est tenu de s'adresser à son conseiller en investissements ou
intermédiaire financier, pour obtenir des conseils personnalisés de manière à pouvoir apprécier les caractères des investissements envisagés et les risques particuliers inhérents à ces
investissements, afin de déterminer si l'investissement envisagé est compatible avec son profil et ses objectifs d'investissement. Informations destinées aux investisseurs suisses : Ce compartiment
est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) et en Suisse par la "Swiss Financial Supervisory Authority (FINMA). Le prospectus, le Key
Investor Document, les statuts/le contrat du Fonds ainsi que les rapports annuels et semestriels du Fonds peuvent être obtenus sur simple demande et sans frais au siège du Représentant Suisse, de
SG IS Fund, de la Société de gestion ou de la Banque dépositaire. Publications : En Suisse, les publications ou notifications du Fonds seront faites sur la plateforme électronique
www.fundinfo.com.Les publications ou notifications du Fonds sont également disponibles auprès du siège de SG IS Fund ou sur le site https://investmentsolutions.societegenerale.lu/fr/. 

Société Générale Investment Solutions (Europe), Société Anonyme – R.C.S Luxembourg B60.963
11, avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg. Tél : (+352) 47 93 11 1. 
Société de gestion agréée et supervisée par la CSSF, 283, route d’Arlon L-1150 Luxembourg.  5 / 5
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