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Rapport mensuel 

OBJECTIFS D'INVESTISSEMENT 

L'objectif d'investissement du sous-fonds est de fournir une croissance du capital aux investisseurs à partir d'un portefeuille
diversifié d'investissements. Le risque global du sous-fonds est destiné à être cohérent avec celui d'un portefeuille équilibré,
en adoptant un niveau de risque modéré.
Le portefeuille sera géré de manière active, sans référence à un indice de référence. À des fins de comparaison des
performances, le rendement du sous-fonds sera comparé à l'indice composite suivant : 50 % MSCI ACWI, 17,5 % BofA Merrill
Lynch 1-10 Year UK Gilt, 17,5 % BofA Merrill Lynch 1-10 Year Sterling Corporate, 10 % HFRX Global Hedge Fund GBP Index, et 5
% SONIA GBP Overnight. 

HISTORIQUE DE PERFORMANCES
Les performances passées ne constituent pas un indicateur fiable des résultats futurs
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PERFORMANCES

Performances
cumulées 1 mois 3 mois

Depuis le
début de

l'année
1 an 3 ans * 5 ans *

Depuis
lancement

*

Fonds 1,50% 3,06% 0,88% 2,82% - - 2,80%

Benchmark** 1,52% 3,28% 3,17% 6,71% - - 6,68%

Ecart -0,02% -0,21% -2,29% -3,90% - - -3,88% 

Performances calendaires 2024 2023 2022 2021 2020

Fonds - - - - -

Benchmark** - - - - -

Ecart - - - - - 
**Morningstar UK Mod Tgt Alloc NR GBP 
 Source : Société Générale Investment Solutions (Europe) 

DONNÉES DE RISQUE

Volatilité Beta Sharpe

1 an 3 ans * 5 ans *

Fonds 6,53% - - - -

Benchmark** 5,51% - - - - 

Source : Société Générale Investment Solutions (Europe)
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Indicateur Synthétique de Risque (SRI) (1)

  1 2 3 4 5 6 7

Risque plus faible Risque plus élevé

Rendement
potentiellement plus
faible

Rendement
potentiellement plus élevé

Catégorie Morningstar
Allocation GBP 40-60% Actions

Horizon d'investissement recommandé
5 ans

Actifs nets
GBP 279,80 M

Valeur Liquidative
GBP 157,04

Devise du fonds
GBP

Devise de la part
GBP

Date de lancement
28/06/2024

Forme juridique
UCITS Luxembourg SICAV

Société de gestion
Société Générale Investment Solutions (Europe)

Nom du gérant
Paul Hookway

Valorisation/Soucription/Rachat
Quotidienne

Souscription minimum
-

 

Autres parts disponibles
 

Coûts ponctuels
Coûts d'entrée 5,00%
Coûts de sortie 0,0%

Coûts récurrents
Frais de gestion et autres frais
administratifs et
d’exploitation

1,74%

Coûts de transaction 0,20%

 

(1) Échelle de risque allant de 1 (risque le plus faible)
à 7 (risque le plus élevé); le risque 1 ne signifie pas
un investissement sans risque. La catégorie de
risque associée à ce fonds n’est pas garantie et
pourra évoluer dans le temps.

(2) © 2025 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les
informations contenues dans les présentes: (1)
appartiennent à Morningstar et/ou ses fournisseurs
d’informations; (2) ne peuvent être ni reproduites, ni
redistribuées, (3) sont présentées sans garantie
d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni
Morningstar ni ses fournisseurs d’informations ne
pourront être tenus pour responsables de tout
dommage ou perte résultant de l’utilisation de ces
données.
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RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE
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RÉPARTITION PAR CLASSE D'ACTIFS

Actions 48.4%

OBLIGATIONS 37.3%

Alternatifs 12.9%

Liquidités et assimilés 1.5%

 

CARACTÉRISTIQUES DU PORTEFEUILLE
Nombre de positions 24

TOP 5 DES POSITIONS
Nom Poids
Amundi UK Government Bond 0-5Y UCITS ETF 13,1%
iShares MSCI USA ESG Enhanced ETF 8,0%
iShares S&P 500 Equal Weight ETF 6,0%
iShares £ Corp Bond 0-5yr ETF 6,0%
Amundi S&P 500 Climate Net Zero Ambition PAB UCITS ETF 5,1% 

Source: Société Générale Investment Solutions (Europe) au 30/06/2025.
La pondération réelle, les allocations d'investissements et les rendements sont susceptibles de varier sur une période continue et peuvent ne pas être exactement les mêmes que ceux indiqués. Les
investisseurs doivent comprendre les différentes classes d'actifs qui composent les allocations d’investissements car chaque classe d’actifs possède des types de risques spécifiques.
Le contenu de ce document n'est pas destiné à fournir un service d'investissement ou un conseil en investissement ; il ne constitue ni une offre de produit, ni une quelconque incitation à l'achat ou à
la vente. Les informations contenues sont données à titre indicatif et visent à mettre à la disposition du lecteur les informations pouvant être utiles à sa prise de décision. Elles ne constituent en
aucune manière des recommandations personnalisées. Le lecteur ne saurait en tirer ni une recommandation d'investissement, ni un conseil juridique, comptable ou fiscal. Les informations sur les
performances passées éventuellement reproduites ne garantissent en aucun cas les performances futures. Pareillement, le document ne saurait être considéré comme une incitation, sollicitation ou
offre à investir dans les catégories d'actifs y mentionnés. Le lecteur est averti que la passation d'ordres de bourse requiert une parfaite connaissance de la réglementation et du fonctionnement des
marchés. Avant d'investir, il doit avoir conscience des fluctuations rapides qui peuvent intervenir sur certains marchés et de leur caractère spéculatif ou de leur manque de liquidité. Certains actifs ou
catégories d'actifs mentionnés dans le document peuvent ne pas être des investissements appropriés pour le lecteur. Dans certains cas, l'investissement effectué comporte même un risque de perte
élevé indéterminable, susceptible d'excéder l'investissement initial. Par conséquent, avant de prendre une décision d'investir, le lecteur est tenu de s'adresser à son conseiller en investissements ou
intermédiaire financier, pour obtenir des conseils personnalisés de manière à pouvoir apprécier les caractères des investissements envisagés et les risques particuliers inhérents à ces
investissements, afin de déterminer si l'investissement envisagé est compatible avec son profil et ses objectifs d'investissement. Informations destinées aux investisseurs suisses : Ce compartiment
est agréé au Luxembourg et réglementé par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) et en Suisse par la "Swiss Financial Supervisory Authority (FINMA). Le prospectus, le Key
Investor Document, les statuts/le contrat du Fonds ainsi que les rapports annuels et semestriels du Fonds peuvent être obtenus sur simple demande et sans frais au siège du Représentant Suisse, de
SG IS Fund, de la Société de gestion ou de la Banque dépositaire. Publications : En Suisse, les publications ou notifications du Fonds seront faites sur la plateforme électronique
www.fundinfo.com.Les publications ou notifications du Fonds sont également disponibles auprès du siège de SG IS Fund ou sur le site https://investmentsolutions.societegenerale.lu/fr/.

Société Générale Investment Solutions (Europe), Société Anonyme – R.C.S Luxembourg B60.963
11, avenue Emile Reuter L-2420 Luxembourg. Tél : (+352) 47 93 11 1. 
Société de gestion agréée et supervisée par la CSSF, 283, route d’Arlon L-1150 Luxembourg. 
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COMMENTAIRES DE GESTION
Au cours du trimestre, la classe d'actions RG-D du fonds SG IS - Sterling Multi Asset Balanced a augmenté de 3,1%, surpassant son groupe de pairs ARC qui a apprécié de 2,3%. L'exposition
aux actions a été le principal moteur de la performance, les revenus fixes ont également ajouté de la valeur, tandis que les alternatives ont contribué de manière plus modeste. L'allocation
en actions a été soutenue par sa position en Europe et, dans une moindre mesure, aux États-Unis, toutes les autres régions ayant délivré des rendements positifs. Les annonces de tarifs du
président Trump au début d'avril ont conduit à une période extrêmement volatile, de nombreux marchés boursiers ayant terminé le mois à des niveaux similaires à ceux où ils avaient
commencé, mais cela a masqué des fluctuations intra-mensuelles extrêmes. Une dynamique clé qui a changé en avril était le dollar américain, qui a chuté d'environ 5% par rapport à l'euro
et de 4 % par rapport à la livre sterling. Les marchés boursiers ont continué à se redresser en mai, augmentant dans l'ensemble, malgré l'incertitude persistante liée aux tarifs de Donald
Trump. Les tensions croissantes au Moyen-Orient ont culminé en juin avec des frappes aériennes des États-Unis contre des cibles spécifiques en Iran. Bien que cela ait initialement fait
grimper le pétrole Brent au-dessus de 80$ par rapport à 64$ au début du mois, la réponse mesurée et bien annoncée des missiles des Iraniens a rapidement inversé la tendance, et il a clôturé
le mois à 69$. Le gouverneur de la Réserve fédérale, Powell, a clairement indiqué qu'il n'était pas pressé de réduire les taux d'intérêt, préférant attendre de voir quel serait l'impact significatif
des tarifs plus élevés sur l'inflation domestique. Les taux au Royaume-Uni ont été réduits de 0,25% en mai, atteignant 4,25%, le marché s'attendant à deux baisses supplémentaires en 2025.
La révision des dépenses du Royaume-Uni s'est déroulée sans incident majeur, bien que le recul sur le projet de loi sur le bien-être ait suscité une attention renouvelée sur la flexibilité
budgétaire limitée du gouvernement. La livre sterling et les rendements obligataires n'ont pas été impactés, tombant à leur niveau le plus bas cette année. L'inflation a chuté à 3,4% avec un
ralentissement notable de l'inflation des services. Les marchés boursiers mondiaux ont augmenté de 5,0% au cours du trimestre, soutenus par la force des actions de croissance
américaines ; la valeur a sous-performé de manière significative au cours du trimestre. Par ailleurs, l'Europe hors Royaume-Uni a augmenté de 5,6%, l'Asie hors Japon a apprécié de 6,3 % et
les marchés émergents ont crû de 5,5%, ajoutant de la valeur. Nos gestionnaires européens ont ajouté le plus de valeur, avec Blackrock Continental European Flexible (+11,2%) et JOHCM
Continental European (+9,7%) performants bien au-delà de leurs indices de référence. À noter également, Fidelity Japan Value (+8,2%) et Fidelity Emerging Markets (+7,5%). L'exposition aux
revenus fixes a été un contributeur modeste, soutenue par son exposition au crédit de qualité investissement, en particulier Invesco Sterling Bond Fund (+2,7%), l'exposition aux gilts ayant
également ajouté de la valeur. Les alternatives ont délivré un rendement positif modeste, menées par SG IS Real Assets (+7,9%) et Amundi Tiedemann Arbitrage Strategy (+2,9%),
compensées par la faiblesse d'Amundi Epsilon Global Trends (-5,8%). En avril, nous avons vendu la participation dans Loomis Sayles US Growth Equity pour réduire notre exposition aux
États-Unis, ajoutant une nouvelle exposition à l'or avec les produits de la vente.  
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